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披露報表於 2025年12月31日 

 

本披露報表是按照《保險業 (估值及資本) 規則》及《保險業 (公眾披露) 規則》的規定編

製。 

 

1 公司簡介 

 

(a) 獲授權保險人名稱 

創興保險有限公司 

 

(b) 業務性質及業務運作地點 

創興保險有限公司（「創興保險」）主要在香港經營一般保險業務。 

 

創興保險在香港提供多元化的保險服務，以配合客戶個人或業務的不同需要，包括火

險、家居保障、旅遊保險、家傭保障及商業保險等。創興保險為保險業監管局獲授權

之保險公司。 

 

(c) 公司架構的描述  

創興保險於1960年在香港成立，自2005年成為創興銀行有限公司（「創興銀行」，一

家於香港成立的公司）之全資附屬公司。創興銀行為根據香港《銀行業條例》受香港

金融管理局監管的認可機構，主要從事銀行及相關金融服務。 

 

廣州越秀集團股份有限公司（「廣州越秀」，一家於中華人民共和國成立的公司）為

創興保險的最終控股公司。廣州越秀為廣州市人民政府國有資產監督管理委員會監管

的國有企業。 

 

創興保險經紀有限公司（「創興保險經紀」，一家於香港成立的公司）為創興保險的

全資附屬公司。創興保險經紀為保險業監管局獲授權之持牌保險經紀公司，主要從事

受規管的保險經紀業務。 

 

 

2 公司管治框架  

 
創興保險已建立一套包含政策體系和"制衡機制"的公司管治框架，以管理和監控創興

保險（作為獲授權之保險公司）。創興保險於本財政年度之主要委員會及其核心角色

和職責如下： 

 

（1）創興保險所依據的創興銀行委員會 

 

審計委員會：獨立於管理層履行職能，評估並審議創興銀行集團內部監控、財務報告

與監控、風險管理及合規監管體系的充分性與有效性。 

 

提名及薪酬委員會：就評估和確定創興銀行集團之薪酬政策與實踐作出獨立判斷。 
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（2）創興保險董事會授權設立的委員會 

 

風險委員會：獨立監督創興保險風險管理體系的運作。 

 

投資委員會：監督創興保險的投資組合，制定並審議創興保險的投資目標、原則及指

引，監控投資成果，並根據市場環境變化定期審議及修訂投資策略。 

 

承保委員會：制定並審議創興保險的承保、再保險及理賠工作的目標、原則與指引。 

 

再保險委員會：審議及批准創興保險的再保險管理策略，透過審慎方針確保其持續契

合創興保險的財務能力與整體風險態勢，以維護創興保險的盈利基礎，同時評估現行

再保險安排的完備程度。 

 

理賠委員會：每年審議理賠政策並批准所需之修訂，在理賠與欺詐控制部執行理賠前

提供初步決策與監督。 

 

3 財務狀況  

 

(a) 根據《保險業 (估值及資本) 規則》所釐定的資產負債表 

 

 

 

(b) 資產負債表項目的重大變化或其他評註 (如有) 

不適用 

  

(單位：港幣千元) 於2025年12月31日 於2024年12月31日 

總計 總計 

總資產 671,586.82 470,681.30 

 現金和存款 302,066.34 270,973.93 

債務證券 0.00 0.00 

股權 (包括組合投資) 15,294.14 13,973.92 

衍生金融工具 0.00 0.00 

房產 0.00 0.00 

貸款及放款 0.00 0.00 

逆向回購協議 0.00 0.00 

其他金融資產 341,594.00 175,259.75 

與單位相連產品或退休計劃相關的保單持有人賬

戶資產 

0.00 0.00 

再保險資產 8,213.88 8,782.28 

稅務資產 1,841.18 0.00 

其他資產 2,577.28 1,691.43 

總負債 99,846.54 90,810.79 

保險負債 80,338.63 71,918.84 

再保險負債 1,424.62 1,943.67 

回購協議 0.00 0.00 

衍生金融工具 0.00 0.00 

其他金融負債 2,471.50 1,748.94 

稅務負債 2,290.92 2,235.80 

其他負債 13,320.87 12,963.54 

淨資產 571,740.28 379,870.52 
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4 投資  

 

(a) 投資估值所採用的假設和方法 

創興保險選擇估值方法，會全面考慮其合適性、是否有充足數據以計量公平價值（Fair 

Value），並盡量運用可觀察市場輸入值（Observable Inputs），同時減少使用不可觀察

輸入值（Unobservable Inputs）。 

 

所有以公平價值計量或披露的投資，均依據對整體公平價值計量具重大影響的最低輸

入值進行歸類。相關數據按下述公平價值級別進行分類： 

 

第一級別 － 根據相同投資在活躍市場中的公開報價。 

第二級別 － 根據最低輸入值因素（對公平值計量具有重大影響者）可直接或間接觀察

的估值方法。 

第三級別 － 根據最低輸入值因素（對公平值計量具有重大影響者）不可觀察的估值方

法。 

 

 

(b) 假設和方法的重大變化，或對投資的其他評註 (如有) 

不適用 
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5 保險負債  

 

(a) 根據《保險業  (估值及資本) 規則》所釐定的保險負債總額  

 

一般業務的保險負債 

 
 

(單位：港幣千元) 於2025年12月31日 

直接保險 再保險 

一般業務總

額 
意外及 

健康 
汽車 

船舶、 

航空及

運輸 

財產損壞 僱員補償 
一般法

律責任 
金錢損失 比例 非比例 

一般保險負債總額 

(未減除再保險前) 

不適用 不適用 不適用 不適用 不適用 不適用 不適用 不適用 不適用 80,338.63 

一般保險負債總額 (豁除

其他一般保險負債) 

(未減除再保險前) 

63.20 871.05 62.96 10,191.46 17,050.36 3,094.30 38.92 46,736.83 2,229.55 80,338.63 

未決申索負債 
7.00 405.00 0.00 7,601.73 12,716.35 2,383.04 0.00 37,965.32 1,910.46 62,988.90 

保費負債 
46.94 342.81 51.22 1,853.95 2,403.69 362.01 34.65 2,931.98 0.00 8,027.24 

未決申索負債的現時估

計邊際 

0.20 66.66 0.00 441.56 1,538.67 294.37 0.00 5,456.53 319.09 8,117.08 

保費負債的現時估計邊

際 

9.06 56.58 11.75 294.22 391.65 54.87 4.27 383.00 0.00 1,205.40 

一般保險負債總額 (豁除

其他一般保險負債) 

(已減除再保險) 

56.07 906.35 60.16 6,508.42 15,465.08 2,934.85 20.78 43,966.99 2,206.05 72,124.75 
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(單位：港幣千元) 於 2024年12月31日 

直接保險 再保險 

一般業務

總額 
意外及 

健康 
汽車 

船舶、 

航空及

運輸 

財產損壞 僱員補償 
一般法律

責任 

金錢損

失 
比例 非比例 

一般保險負債總額 

(未減除再保險前) 

不適用 不適用 不適用 不適用 不適用 不適用 不適用 不適用 不適用 71,918.84 

一般保險負債總額 (豁除

其他一般保險負債) 

(未減除再保險前) 

65.06 2,518.85 66.89 11,383.48 17,334.57 4,619.36 20.25 33,645.90 2,264.49 71,918.84 

未決申索負債 
7.28 1,879.48 0.00 8,701.87 14,553.46 3,879.26 0.00 28,969.11 1,892.38 59,882.84 

保費負債 
49.70 298.35 54.84 2,123.49 1,253.11 274.48 16.91 499.12 0.00 4,569.99 

未決申索負債的現時估

計邊際 

0.80 292.79 0.00 304.28 1,363.26 430.66 0.00 4,107.46 372.11 6,871.35 

保費負債的現時估計邊

際 

7.28 48.23 12.05 253.84 164.74 34.96 3.35 70.21 0.00 594.66 

一般保險負債總額 (豁除

其他一般保險負債) 

(已減除再保險) 

58.37 2,500.48 60.46 7,098.78 14,403.53 4,440.78 16.21 32,305.96 2,252.00 63,136.57 
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(b) 保險負債估值所採用的假設和推算該等假設的方法 

保險負債（Insurance Liabilities）由賠款負債（Claims Liabilities）與保費負債（

Premium Liabilities）組成。此兩類負債均採用通用精算方法，以最佳估計（Best-

estimate）為基礎進行評估，並加上風險邊際（Risk Margins），以達到規定的 75% 

充足概率（Probability of Sufficiency）。 

 

賠款負債的最佳估計，是根據創興保險的歷史賠款發展經驗推導而成。同時，保費

負債的最佳估計代表未滿期現行保單的預期未來賠款與費用，其計算方法是將預期

損失率（ Expected Loss Ratios ）應用於未賺保費準備金（ Unearned Premium 

Reserves ）。評估中已明確納入間接理賠費用（ Unallocated Loss Adjustment 

Expenses）、保單維護費用（Policy Maintenance Expenses）及未來超額賠款再保險成

本（Future Excess of Loss Reinsurance Costs）的相關準備金，其假設乃基於創興保險

的歷史營運費用及現行再保險安排擬定。風險邊際則藉由對創興保險賠款發展數據

進行統計學分析，並於適當時參考相似業務組合的行業基準（Benchmarks）估算而

成。 

 

保險負債最終會採用香港保險業監管局於評估值日發布的無風險收益率曲線（Risk-

free Yield Curves）進行折現，以反映貨幣時間價值（Time Value of Money）。 

 

(c) 假設及用於推算假設的方法的重大變化，或對保險負債的其他評註 (如有) 

不適用 

 

6 財務表現  

(a) 整體及分類的財務表現，包括保費、投資回報和申索 

 

保費和申索的表現分析 
 

(單位：港幣千

元) 

截至2025年12月31日止的財政年度 截至 2024年12月31日止的財政年度 

總計 總計 

毛保費1 40,761.38 不適用 

定期保費 不適用 不適用 

整付保費 不適用 不適用 

淨保費 25,644.68 不適用 

定期保費 不適用 不適用 

整付保費 不適用 不適用 

已償付申索毛額 8,999.87 不適用 

已償付申索淨額 8,290.38 不適用 

 

投資回報的表現分析 

 

(單位：港幣千

元) 

截至 2025年12月31日止的財政年度 截至2024年12月31日止的財政年度 

總計 總計 

投資回報 20,310.25 不適用 

 

(b) 財務表現的重大變化或其他評註 (如有) 

不適用 

 
1 對於長期業務而言，它指的是在財政年度內收取和應收的保費。對於一般業務而言，它指的是已承保的保

費。 
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(c) 一般業務的承保業績 (以符合定價充足水平的披露) 

 

一般業務的承保業績 

 
 

(單位：港幣千元) 截至 2025年12月31日止的財政年度 

直接保險 再保險 
一般業

務總額 
意外及 

健康 
汽車 

船舶、航

空及運輸 
財產損壞 僱員補償 

一般法律

責任 
金錢損失 比例 非比例 

毛保費 272.70  897.51  651.12  17,298.25  8,236.38  2,180.36  157.74  11,021.64  45.68  40,761.38  

淨保費 123.23  669.47  395.31  9,121.03  5,963.29  1,735.77  62.88  7,528.02  45.68  25,644.68  

與本年度相關的淨未貼現最佳

估算綜合業務業績 
168.25  533.74  337.03  9,047.26  -997.38  610.85  75.89  -4,199.59  -452.32  5,123.73  

與過往年度相關的淨未貼現最

佳估算綜合業務業績 
4.31  1,386.23  0.00  1,973.97  2,474.76  2,197.14  0.00  -7,796.37  563.27  803.31  

未貼現承保業績 – 利潤 / (虧損) 173.15  2,146.11  337.03  10,883.95  1,301.96  2,944.28  75.89  -13,363.09  163.97  4,663.25  
 

 

 

(單位：港幣千元) 截至2024年12月31日止的財政年度 

直接保險 再保險 

一般業務

總額 
意外及 

健康 
汽車 

船舶、

航空及

運輸 

財產損壞 僱員補償 
一般法律

責任 
金錢損失 比例 非比例 

毛保費 251.26  847.50  669.78  17,967.99  5,517.38  1,928.53  74.80  12,061.53  77.11  39,395.88  

淨保費 116.61  587.19  382.92  9,365.46  3,314.20  1,430.92  52.95  10,272.33  77.11  25,599.67  

與本年度相關的淨未貼現最佳估

算綜合業務業績 
240.56  26.95  350.15  11,883.65  535.07  805.68  56.90  -1,794.39  -78.23  12,026.35  

與過往年度相關的淨未貼現最佳

估算綜合業務業績 
97.27  2,426.57  19.39  -1,481.59  3,019.26  1,615.97  0.00  -1,068.31  2,517.46  7,146.01  

未貼現承保業績 – 利潤 / (虧損) 350.02  2,769.10  372.88  10,322.98  3,956.80  2,671.62  56.90  -3,413.29  2,642.10  19,729.12  

 

 

(d) 承保業績的重大變化或其他評註 (如有) 

不適用 
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7 資本充足水平  

 

(a) 按照《保險業 (估值及資本) 規則》釐定的訂明資本額總額，和按子風險劃分的

風險資本額 (並無採用《保險業 (估值及資本) 規則》第7部下的過渡性安排)  

   

訂明資本額 

 

(單位：港幣千元) 於2025年12月31日 於2024年12月31日 

市場風險 (計入風險分散效益後的風險資本額) 9,147.48 8,351.62 

利率風險的風險資本額 2,164.70 2,696.99 

信用利差風險的風險資本額 0.00 0.00 

股權風險的風險資本額 7,647.07 6,527.36 

房產風險的風險資本額 0.00 0.00 

貨幣風險的風險資本額 705.56 447.67 

市場風險內的風險分散效益 -1,369.85 -1,320.40 

人壽保險風險 (計入風險分散效益後的風險資本額) 0.00 0.00 

死亡風險的風險資本額 0.00 0.00 

長壽風險的風險資本額 0.00 0.00 

人壽巨災風險的風險資本額 0.00 0.00 

發病率風險的風險資本額 0.00 0.00 

開支風險的風險資本額 0.00 0.00 

退保風險的風險資本額 0.00 0.00 

人壽保險風險內的風險分散效益 0.00 0.00 

一般保險風險 (計入風險分散效益後的風險資本額) 41,712.10 41,997.14 

準備金及保費風險的風險資本額 14,723.89 14,586.76 

自然災害風險的風險資本額 14,969.57 14,807.83 

人為非系統性巨災風險的風險資本額 32,210.68 32,708.58 

人為系統性巨災風險的風險資本額 0.00 0.00 

按揭保險風險的風險資本額 0.00 0.00 

一般保險風險內的風險分散效益 -20,192.04 -20,106.01 

對手方違責和其他風險的風險資本額 8,264.98 6,267.69 

風險模塊間的風險分散效益 -11,240.92 -9,648.90 

業務操作風險的風險資本額 2,084.34 2,324.62 

吸收虧損能力上限的調整  0.00 0.00 

稅務影響的調整 -1,313.71 -2,559.48 

任何保監局指明調整的其他項目 0.00 0.00 

訂明資本額 48,654.27 46,732.70 

 

(b) 按照《保險業 (估值及資本) 規則》釐定的資本基礎的組成    

 

資本基礎 

 

(單位：港幣千元) 於2025年12月31日 於2024年12月31日 

無限制一級資本 235,073.42 207,274.22 

有限制一級資本 0.00 0.00 

二級資本 0.00 0.00 

資本基礎 235,073.42 207,274.22 
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(c) 資本基礎與訂明資本額的比率 

 於2025年12月31日 於2024年12月31日 

資本基礎與訂明資本額的比率 483% 444% 

 

(d) 訂明資本額、資本基礎及資本基礎與訂明資本額比率的重大變化或其他評註 

(如有) 

不適用 

 

 

8 風險管理  

 

(a) 風險偏好和風險管治架構 

風險偏好框架（Risk Appetite Framework）確立了創興保險追求策略目標時所願意承擔

的風險。該框架透過風險與資本管理全面融入日常業務營運，從而深化企業整體的風

險管治。透過定性與定量指標，建立明確的風險偏好（Risk Appetite）與風險容忍度

門檻（Risk Tolerance Thresholds），有助管理層及風險委員會（Risk Committee）監督

並落實創興保險的風險偏好。 

 

風險委員會負責審視風險管理框架（Risk Management Framework）及風險偏好聲明書

（Risk Appetite Statement)，並向董事會提請審批。此外，風險委員會定期評估其風險

偏好聲明書及重大風險管理政策的充足性與有效性，並於必要時提出修訂建議。 

 

管理層負責執行風險管理框架（Risk Management Framework）。若發現任何潛在已識

別風險事項（Identified Risk Issues）並可能構成業績或風險概況的負面影響，管理層

須向行政總裁及風險委員會提呈最新(或即時)報告。 

 

(b) 保險風險管理 

保險風險（Insurance Risk）來自承保虧損。創興保險在各保險險種層面上全面監測承

保（Underwrite）、再保險（Reinsurance）、理賠（Claims Handling）、保險負債

（Insurance Liabilities）及巨災損失（Catastrophic Loss Risk），從而降低相關風險。此

外，創興保險透過訂制的營運指引和政策，規範日常業務運作。 

 

根據再保險委員會（Reinsurance Committee）訂立的再保險管理策略（Reinsurance 

Management Strategy），創興保險透過與不同再保公司協商合約再保險（Treaty 

Reinsurance）及臨時再保險（Facultative Reinsurance） 轉移及分攤其保險風險。 

 

部門主管會持續監督各部門的風險狀況與業績實況，定期編製相關風險報告，並提交

予行政總裁及各內部委員會- 再保險委員會（Reinsurance Committee）、承保委員會

（Underwriting Committee）及理賠結算委員會（Claims Settlement Committee）進行審

閱。 
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(c) 投資風險管理 

投資管理（Investment Management）的核心目標是透過投資與資本增值，爭取短線及

長線投資的稅後正向回報。 

 

創興保險在投資組合選擇上採取穩健保守的方法。根據創興銀行的財務與資本管理部

（Financial & Capital Management Division）之指引，當投資資產的市場價值長期出現

虧損，且虧損幅度超過其購入成本的20%時，創興保險須為此計提減值撥備

（provision for impairment losses）。 

 

投資委員會（Investment Committee）負責訂立創興保險的投資目標、指引及未來投資

計劃。投資委員會只屬顧問，所有的建議均須先獲得行政總裁批准後才能執行。若投

資目標、指引及未來投資計劃出現任何重大變動，投資委員會將促請風險主要管理職

能（Risk Key Management Function）人員向董事會進行匯報。 

 

為降低投資集中風險，投資委員會已制訂並持續監控《長期現金管理與投資策略》

（Long-term Cash Management and Investment Strategy, 簡稱《投資策略》）。《投資策

略》明確規定了各項投資資產類別（如上市與非上市證券等) 的投資比率上限。此

外，投資委員會須於每財政年度內對投資回報進行不少於三次的審閱。 

 

(d) 其他風險管理 (如有) 

不適用 

 

 

 

9 合規陳述  

 

(i) 我對 創興保險有限公司 在本披露報表中所披露資料的完整性、準確性和一致性

感到滿意；  

(ii) 我信納本披露報表中的資料是按照《保險業 (公眾披露) 規則》和《保險業 (估

值及資本) 規則》 (在任何適用的變更或放寬的規定下) 擬備的；   

(iii) 我信納本披露報表的資料與根據《保險業 (呈交報表、報告及資料) 規則》第4(1)

條呈交與本披露報表所涉及財政年度的 創興保險有限公司 周年申報表中相關的

指明周年申報表格相符，當中每份表格均備有核數師報告； 

(iv) 我信納 創興保險有限公司 在本披露報表所涉及的財政年度內，已遵守《保險業 

(估值及資本) 規則》中適用的資本規定(或經更改或放寬的規定，如適用)。 

 

 

姓名︰ 馬惠良 

職位︰ 董事 

公司名稱︰ 創興保險有限公司 

 
 


